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1 Introducéo

Em cumprimento & normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros
do RPPS com foco na resolu¢do CMN n° 3.922/10, n® 4.392/14 e n° 4.604/17, e nas
Portarias MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteracdes subsequentes, o
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra
- SERRA PREVI, inscrito com o CNPJ N° 08.118.791/0001-53, por meio do Conselho
Administrativo e Financeiro — CAF, apresenta sua politica de Investimentos para 0 ano
de 2018, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de supervisdo e deliberagéo,

conforme prescrito no art. 5° da Resolu¢do CMN n° 3.922/10.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacdo em
ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de iméveis, em consonancia com a
legislagdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores
de orientagBes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento
deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do
ano de 2018, conforme entendimento da Diretoria, Comité de Investimentos ou
Conselho de Administragdo. A vigéncia desta Politica de Investimento compreende o

periodo entre 1° de janeiro de 2018 e 31 de dezembro de 2018.

A construcdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo
0 processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciarios a fim de garantir a manutengéo do equilibrio econdmico- financeiro e

atuarial entre seus ativos e passivos.

2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos é estabelecer as diretrizes relativas a gestdo dos
recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do Instituto de

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra -




ESTADO DE RONDONIA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIRANTE DA SERRA

SERRA PREVI, levando-se em consideragdo os principios da boa governanca e
legalidade, além das condicBes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor
definicdo das diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto
dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a
meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicacbes do RPPS, a
estratégia de investimento devera prever diversificacdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel, imoveis) quanto na segmentacao por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relacéo

risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicacdo dos recursos a taxa
esperada de retorno, 0s riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez

adequada dos ativos com especial énfase no médio e longo prazos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocagdo dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra - SERRA PREVI,
definir estratégias de gestao de alocacdo de recursos que leve em consideragdo os

seguintes aspectos:
o Projectes do fluxo de caixa;
e Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

e Cenérios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo;
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¢ Niveis de exposicdo ao risco dos ativos;

o Boa governanca e transparéncia nas decisdes de alocacéo.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagéo financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2018, na busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial, sera de
6% (seis cento) a.a., acrescido da varia¢do do indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA.

A alocacéo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e iméveis
tem o objetivo de garantir a manutencéo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial
entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacdes passivas e outras
obrigacdes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos

realizados/a realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacoes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolu¢cdo CMN 3.922/2010, n° 4.392/14 e n® 4.604/17 o
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra
- SERRA PREVI, adota:

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de

beneficios do RPPS podem ser adotadas as seguintes formas de gestao:

| - gestdo prépria, quando as aplicagbes séo realizadas diretamente pelo érgdo ou

entidade gestora do regime proprio de previdéncia social;
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3.3 Dos Recursos Garantidores

Poderdo credenciar-se junto ao SERRA PREVI, as instituicbes financeiras, outras instituices
autorizadas ou credenciadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio profissional de
administracdo de recursos financeiros, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, que estejam devidamente autorizadas, e em situagéo regular, pelo Banco Central do Brasil
e Comissdo de Valores Mobiliarios a atuar no Sistema Financeiro Nacional, considerando como
critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o volume de
recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragédo de recursos de terceiros
e a regularidade fiscal e previdenciaria. O modelo de credenciamento a ser seguido pelas instituicdes
gue desejarem se credenciar sera definido exclusivamente pelo RPPS, seguindo as diretrizes da
Portaria MPAS n° 519/11 e suas alteracBes posteriores, e ndo constituirdA compromisso de que
ocorrerdo investimentos na instituicdo credenciada. Dentro dos critérios de credenciamento de

instituicdes, deverdo ser observados os seguintes procedimentos:

o Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as
aplicacdes tendo esta que ser atualizada a cada 6 meses(*);

. De acordo com a Nota Técnica N©°
17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/MF, que substituiu o “Termo de
Andlise de Credenciamento” e o “Atestado de
Credenciamento”, as instituigdes credenciadas deverao enviar
e disponibilizar informagcbes acerca de sua estrutura
operacionais e de gestao dos fundos de investimentos. Essas
informacbes deverdo ser disponibilizadas atravées do
Questionario Padrdao Due Diligence para Fundos de
Investimento — ANBIMA (QDD ANBIMA), somente no caso de
gestores e administradores de fundos, juntamente com o
preenchimento do ANEXO A. Especificamente em relagao aos
agentes autbnomos de investimentos, esses deverdo
apresentar o QDD ANBIMA referente as instituicdes que
representam, e também o ANEXO B do presente Edital
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. Os documentos em meio papel poderdo ser substituidos por
sua disponibilizagdo na internet em pagina da instituicdo
credenciada e pela manutencéo de arquivo em meio digital no

RPPS, para apresentacdo a auditoria do MTPS e demais
orgaos de controle.

o Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicdo escolhida para
receber as aplicacbes;

o Regularidade do registro na Comisséo de Valores Mobiliarios da
entidade escolhida para prestacdo de servigos de consultorias
financeiras;

o Elevado padréo ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes
junto ao Banco Central do Brasil e/ou a Comissao de Valores
Mobilidrios que desaconselhem relacionamento seguro com a

entidade;

. Compatibilidade entre volume de recursos administrados,
patrimdnio e capacidade técnica da entidade;

o Desempenho positivo na atividade de administragdo de recursos
de terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

. Andlise do histérico, experiéncia, volume de recursos e
qualificacao técnica do gestor, administrador e controladores na
gestdo de recursos de RPPS;

o Verificacdo da existéncia de segregacgéo de atividades (Chinese

Wall) entre controlador e administradora de recursos de terceiros;

o Compatibilidade com obrigagbes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de
aplicagcbes em fundos que apresentem prazos dilatados de

caréncia e/ou cotizacdo e prazos de desinvestimentos;

o Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica;

o Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento
de taxa de performance tenha: periodicidade semestral ou
efetuada no ato do resgate, que seja apurada apés a deducéo das
despesas do fundo, inclusive da taxa de administracdo (art. 3°,

7
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inciso VII, ¢, da Portaria 519/2011) que o parametro de referéncia
seja compativel com a politica de investimentos do fundo e que a

aplicacdo supere o indice de referéncia;

3.4 Acompanhamento / Relatorios

Seguindo os preceitos das Resolu¢gdes CMN n°: 3.922/2010, 4.392/2014 e 4.604/2017)e da
Portaria MPS n° 519/2011 e alteragbes, o acompanhamento da gestdo dos recursos
garantidores sera feito por meio de:

e Relatorio detalhado contendo informagfes sobre a rentabilidade e o
risco das aplicagbes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicdes

Financeiras onde os recursos estiverem aplicados;

e Trimestralmente, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Pdblicos do Municipio de Mirante da Serra - SERRA PREVI,
elaborara relatérios detalhados, sobre a rentabilidade e risco das

diversas modalidades de operagfes realizadas no periodo;

e Semestralmente, o0 RPPS avaliard o desempenho das aplicacdes
efetuadas com base nos relatérios acima mencionados e comunicara
ao conselho de administracdo dos resultados obtidos e, em caso de
ndo atingimento da meta atuarial, serdo informadas as medidas que

serdo tomadas para o alcance dos objetivos propostos.

Primando pelos principios da publicidade e da transparéncia, a
Politica de Investimentos sera divulgada aos seus segurados
no sitio eletrénico e/ou meio fisico; sera exposta no quadro de
publicacdes situado no térreo do Instituto, até 30 dias apos a
sua aprovacao e, também, sera publicada no Diario Oficial
Eletronico do Municipio, bem como, quaisquer alteracdes que

vierem a ser efetuadas posteriormente
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3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocac¢ao de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel
serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestéo dos recursos do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra -
SERRA PREVI.

No que diz respeito a estrutura, composicao e funcionamento do Comité de Investimento
e formulério de Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate (APR), devera ser observada a
disciplina contida nos arts. 3°-A e 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme se segue:

a) os valores das aplicagbes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissédo do Tesouro Nacional, integrantes da
carteira prépria do RPPS, deverao ser marcados a mercado, no minimo
mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias de apuragédo
adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro, de
forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central do

Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios;

b) considera-se distinta a escrituracdo contabil que permita a diferenciacdo
entre o patriménio do RPPS e o patrimdnio do ente federativo, possibilitando
a elaboracdo de demonstrativos contdbeis especificos, mesmo que a

unidade gestora ndo possua personalidade juridica prépria;(*)

os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderéo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicéo
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia as
obrigacbes do passivo do RPPS e que o0s respectivos regulamentos atendam

cumulativamente aos seguintes parametros:

e as carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liguidacao e Custodia - SELIC;




d)

e)

f)
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e existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de
investimento sejam representadas exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liguidacao e Custodia - SELIC;

o estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para
conversao de cotas compativeis com o vencimento das séries

dos titulos integrantes de suas carteiras; e

e inexisténcia, na politica de investimento do fundo de
investimento, de previsdo de buscar o retorno de qualquer

indice ou subindice praticado pelo mercado.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra - SERRA
PREVI, serdo aplicados com a estrita observancia do estabelecido na
legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetério Nacional e poderdo ser
distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicagéo:

e Titulos Publicos Federais;

¢ Fundos de Investimentos Financeiros;
e Fundos de indices (ETF’s)

o Caderneta de Poupanca

e Letras Imobiliarias Garantidas.

As aplicacdes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o objetivo
de conferir maior eficiéncia a administracdo dos recursos, na medida em que
a flexibilidade conferida pela administracéo individualizada permite formar
um composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade,

seguranca e liquidez;

A performance sera medida pela comparacdo do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da comparagdo com outros
produtos de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe

de ativos);

Serao tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos
de Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo

de mecanismo que ndo permita o resgate dos recursos e crédito desses em
10
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conta corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que alocacbes nesses
produtos dever&o ser comunicadas ao Conselho de Administragéo de forma

tempestiva e se possivel antes da referida aplicacao;

g) As aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser
acompanhados do formulario de Autorizacé@o de Aplicagcéo e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um
investimento ndo se realizar. Dentre 0s riscos previstos no mercado financeiro aos quais
0s recursos do RPPS estardo expostos podemos enumeratr:

o Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante
da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissées de titulos;

e Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudancas verificadas nas condi¢fes politicas, culturais, sociais, econémicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a
outras, ou ruptura na condugdo operacional de normalidade do Sistema
Financeiro Nacional — SFN;

e Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o

ativo pertenca;

e Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudancas no comportamento das taxas de juros, do cambio,
dos precos das acdes e dos precos de commodities;

e Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que
€ a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacao
em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de
fluxo de caixa (funding),que esta associado a possibilidade de falta de recursos
para honrar os compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre os
ativos e passivos;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacédo, € quando
da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também

fica sem liquidez;
11
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o Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizacbes resultantes de acbes de 6rgdos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel

em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do Valor
em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima,
dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra - SERRA

PREVI,pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianca.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condi¢cdes normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigbes extremas de
mercado, tais como crises e choques econdémicos. Para isso, seréo utilizados dados

retrospectivos, além de proje¢cdes macroecondmicas.

A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pela instituicdo financeira responsavel
pela gestdo de recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Mirante da Serra - SERRA PREVI.

4 Limites Legais (Resolucdes 3.922/10, 4.392/2014 e
4.604/2017)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deveréo ser efetuadas por
meio das seguintes alternativas: carteira prépria, fundos de investimento, fundos de

indice ou caderneta de poupanca.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitacbes gerais impostas pelas Resolu¢bes CMN ne:
3.922/10, 4.392/2014 e 4.604/2017 a saber:

12
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Tabelal

Limite de
alocacao
por fundo
de
investiment

Limite de

Renda alocacéao do total
Fixa dos recursos do

RPPS

Limite de alocacédo
referente ao PL do
fundo de
investimento

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - Art.
7°1, “a@” —

FI1 100% titulos TN — Art. 7°, |, “b” 100% 100%

Cotas FI 100% negociada em Bolsa —
Art.
701 %’

Operacdes Compromissadas — Art. 7°, 11 50 _ _

FI Renda Fixa / Referenciados em RF -
Art. 7°, 1ll, “a”. 20
60% % 15
FI de indices RF Subindices Anbima — %
Art. 7°, 1Il, “b” 20
%

FI de Renda Fixa — Art. 7°, IV, “a” 20

40% % 15
Fundos de Indices de Renda Fixa — Art. %
7°, 1V, D 20
%

Letras Imobiliarias Garantidas, - Art.
70V, @ 20% — —

Certificado de Deposito Bancéario — CDB

N 15%
Art. 7°, VI, a

Depdsito em poupanga — Art. 7°, VI, b

FI em Direitos Creditorios — Aberto e/ou
Fechado — Art. 7°, VII, “a”

iLtem Renda Fixa “Crédito Privado” — 50 5

7°,VII, “b” %
Fundos de debéntures de infraestrutura

Art. 7°, VII, “¢”

4.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deveréo ser feitas,

exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
13
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considerando para tal as limitacbes gerais determinadas pela Resolucdo CMN n°.
4.604/2017, a saber:

Limite de alocagéo Limite de Limite de alocacédo
Renda Variavel do total dos alocacao por referente ao PL do
recursos do RPPS il ol Hncle g
investimento investimento
FI Acbes Referenciado — Art. 89, |
30% 15%
Fundo de Ac¢des — Indices ¢/ no minimo
50 agdes — Art. 8%, I, b
FI de indices Referenciados em Agdes — _
Art. 89,1, a 20% 15%
ETF (indices em geral) — Art. 8%, I, b
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, Il 10% 5%
FI em Participagdes - Fechado — Art. 8°,
IV, a
5% 5%
FI Imobiliario — cotas negociadas em _
bolsa - Art. 8%, 1V, b

5 Cenario Macroecondmico(t)

Estados Unidos: o Fed pode continuar caminhando em ritmo gradual

Espera-se um aumento gradual de juros nos EUA, com quatro altas de 0,25 p.p. em
2018.

Nos EUA, a economia ja atingiu o pleno emprego, e o Fed deve continuar o ciclo de alta
de juros.

Em primeiro lugar, com quatro ou seis aumentos adicionais até o fim de 2019 (os
mercados esperam quatro aumentos € meio €, em Nosso Cenario, esperamos seis), a
taxa de juros ficard mais proxima de um nivel neutro e se tornard menos expansionista.
Em segundo lugar, as expectativas de inflagcdo de longo prazo estdo 0,25 p.p. abaixo da
meta de inflacdo de 2% do Fed, o que ajuda a ancorar a formacdo de precos na

economia.
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China atividade melhor e saidas de capital controladas

O PIB ficou em 6,9% em 2017, ante 6,7% em 2016.

Crescimento chinés segue sustentado no curto prazo, a despeito da calibragem da
politica monetaria e dos ajustes voltados ao setor imobilirio. Esperamos ligeira
desaceleragéo neste ano.

O crescimento foi impulsionado pelo setor externo, cuja contribuicdo se tornou positiva
em 0,6 p.p., de -0,4 p.p. em 2016.

A economia chinesa esta mais equilibrada: o aperto do excesso de capacidade das
industrias pesadas ajudou a acabar com a deflacdo do PPI, os estoques de imoveis
estdo mais baixos e os riscos externos diminuiram em meio a exportagdes mais fortes
€ menor exposi¢do ao capital estrangeiro especulativo.

A atividade melhor e 0 menor volume de saidas de capital (ver grafico) em comparacao
com periodo 2013/16 estédo levando a apreciagdo do yuan, um movimento com o qual
os formuladores de politicas parecem confortaveis regibes nos ultimos dois anos,

enguanto os desafios se tornaram maiores.

LatAm: crescimento global sincronizado estimula a atividade na América Latina

Apesar da volatilidade recente, o ambiente externo continua favoravel aos ativos da
América Latina. Projetamos agora moedas mais fortes, em comparacdo ao nosso
cenario anterior, para a maioria dos paises que cobrimos.

A atividade esta se recuperando de forma mais visivel. Os dados recentes corroboram
nossa visao de que o crescimento econdmico na regido sera substancialmente maior
este ano relativamente a 2017. Enquanto a maioria dos bancos centrais da regido
reduziu as taxas bésicas de juros recentemente, os ciclos estdo se aproximando do fim
(ou ja terminaram) em quase todas as economias da regido. No México, o banco central
aumentou novamente a taxa basica de juros em sua primeira reunido do ano, e

aumentos adicionais sdo possiveis (mas ndo é nosso cenario base)

B rasil, ambiente global benigno fortalece o real

O ambiente externo segue muito favoravel para emergentes, apesar da volatilidade
recente em alguns precos de ativos globais.

As noticias positivas com o desempenho da atividade econémica persistem e os dados
15
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tém apontado para um crescimento mais disseminado, ainda que em ritmo moderado.
Estimamos nova alta do PIB no quarto trimestre, impulsionado pelo consumo das
familias e pelos investimentos. A politica fiscal permanece sendo o principal desafio.
Reformas s&do fundamentais para equilibrar as contas publicas e contribuirdo
positivamente para o crescimento econdmico. Recesséo de 2015 e 2016 tem resultado
em significativa queda da inflagdo. IPCA devera encerrar o0 ano com alta 3,5%. Com
isso, 0 Banco Central deve manter a taxa de juros em 6,75% a.a. até o final deste ano.
Entendemos que os prémios de risco do pais deverdo se manter relativamente estaveis
€ que 0 cenario externo continuard ao menos razoavel para os paises emergentes,
contribuindo para um cenério de cambio favoravel.

Crescimento global sincronizado sustenta precos de matérias-primas, contribui para
conter a alavancagem de empresas e governos e favorece uma reducdo da aversdo ao
risco global, o que explica a perda de for¢ca do dolar contra as diferentes moedas, entre
elas o real.

Revisamos nossa projecao de taxa de cambio para 3,25 reais por dolar ao fim de 2018
(ante 3,50) e 3,30 ao fim de 2018 (ante 3,60). Para este ano, reduzimos a projecao para
a inflacdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 3,8%
para 3,5%. Essa reducdo deveu-se a revisdo na trajetéria para a taxa de cambio (e a
mudanca na hipotese de bandeira tarifaria na conta de luz de dezembro. Elevamos a
projecé@o de crescimento dessazonalizado do PIB no 4T17 de 0,0% para 0,1% (alta de
2,2%, na comparagdo anual). O ajuste incorpora dados um pouco acima do esperado
em novembro, bem como a producao industrial de dezembro. O crescimento médio
projetado para 2017 permanece, entretanto, em 1,0%.

Projetamos crescimento de 3,0% em 2018 e de 3,7% em 2019, mas o balanco de riscos
€ voltado para baixo.

Essas proje¢fes supdem a continuidade da agenda de reformas a frente. Caso haja
uma percepcao de interrup¢cdo ou mesmo de reversdo desse processo, a manutencao
da recuperacgédo da atividade podera ser colocada em risco, em particular caso a retirada
de estimulos monetérios globais se intensifique.

Queda da taxa de participagdo reduz ligeiramente perspectiva de desemprego,
revisamos as projecdes para a taxa de desemprego em 2018 e 2019, incorporando o
recuo de 0,1 p.p. na taxa de participacao no 4T17 ante o0 3T17. Nosso cenario considera
gue o recuo vai continuar dos niveis atuais (61,8%) para a média histérica (61,3%) ao

longo dos préximos quatro anos, influenciado pela melhora da situagéo financeira das
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familias. Avaliamos que o recuo do desemprego contara com uma contribuicdo cada
vez maior do emprego formal e menor do emprego informal.

Resultados fiscais melhoram, mas sustentabilidade depende de reformas, Em 2017, o
setor publico registrou déficit primario de R$ 111 bilhdes (1,7% do PIB), ante uma meta
de R$ 163 bilhdes (2,4% do PIB). Para superar a meta do ano, o governo realizou um
esforco significativo em termos de receitas extraordinarias (cerca de R$ 65 bilhdes), de
contingenciamento de gastos discricionarios (cerca de R$ 35 hilhdes) e de revisao de
gastos obrigatérios (cerca de R$ 10 bilhdes) que, se néo realizado, implicaria um déficit
de R$ 220 bilhdes (ou 3,3% do PIB). Em 2018, o cumprimento da meta de déficit
primario de R$ 161 bilhdes (2,2% do PIB) e do teto para os gastos publicos deve ser
menos desafiador. Com a recuperacdo da economia, o déficit primario
(desconsiderando receitas extraordinérias) diminuira de R$ 220 bilhdes para R$ 170
bilhdes No entanto, sem reformas, os resultados fiscais voltardo a uma tendéncia de
deterioracéo de 2019 em diante.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil reuniu-se
novamente esta semana e decidiu cortar a taxa Selic para 6,75% a.a., um novo nivel
recorde de baixa. O comunicado divulgado apés a reunido do Copom sinalizou, com
bastante clareza, a inten¢do de interromper o ciclo de queda de juros na reunido de
margo. Com isso, revisamos nossa proje¢éo da taxa Selic ao fim do ciclo de 6,50% para
6,75%, nivel que deve ser mantido ao longo de todo o ano Como de costume, o
comunicado também ressalta que essa avaliagcdo pode se alterar caso haja surpresas
em torno do cenario basico ou caso o balanco de riscos se altere. Isso posto, sera
importante observar a frente possiveis indicagbes que podem aparecer nas

comunicag0des oficiais da autoridade

2018

Conclusao: Pesquisa Focus

Aumento de volatilidade nos mercados ndo deve derrubar cenario de crescimento
sincronizado.

A recuperacdo global sincronizada estd se intensificando. Aumentamos nossas
projecdes para o PIB de 2018 para 2,9% (de 2,4%), 2,6% (2,1%), 1,6% (1,4%) e 6,5%
(6,3%) em Estados Unidos, zona do euro, Japao e China, respectivamente.

A normalizacado da inflacdo, liderada pelos EUA, implica taxas de juros mais altas. Mas

€ improvavel que force os bancos centrais a tomar atitudes que atrapalhem a
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recuperacao global.

O sell-off do mercado reflete o ajuste dos precos de a¢gdes dos EUA para taxas de juros
mais altas, mas foi exacerbado pelo aspecto técnico nos indices de volatilidade de
acles, com poucos sinais de ter refletido riscos macroeconémicos maiores e, até o
momento, contagio limitado a outros ativos.

O crescimento global sincronizado favorece um ddlar fraco. Revisamos para baixo
nossa projecao do indice DXY para 87,5 (de 92,0) no fim de 2018, esperamos um yuan
mais fortes.

Cenario benigno para emergentes favorece o real e reduz a inflagdo.

Revisamos nossa projecéo de taxa de cambio diante da queda do risco-pais observada
nos ultimos meses, a despeito da recente volatilidade nos mercados internacionais.
Projetamos a taxa de cambio em 3,25 reais por dolar no fim de 2018 e 3,30 ao fim de
20109.

Reduzimos a projecdo para inflagdo deste ano para 3,5%, devido a revisdo nas
previsdes para taxa de cambio e para a bandeira tarifaria no fim do ano. Para 2019,

mantivemos a projecédo em 4,0%.

Recuperacao da atividade continua: projetamos crescimento de 3,0% do PIB em 2018
e 3,7% em 2019. Reduzimos ligeiramente a projecdo de desemprego em 2018 e em
2019, incorporando uma taxa de participacdo mais baixa.

Na edicdo desta semana do relatério Focus, a projecdo do mercado financeiro para a
taxa de cambio no fim de 2018 ficou estavel em R$ 3,30 por délar. Para o fechamento
de 2019, caiu de R$ 3,40 para R$ 3,39 por dolar. A projecdo do boletim Focus para o
resultado da balanga comercial (resultado do total de exportacbes menos as
importagdes), em 2018, subiu de US$ 54 bilhGes para US$ 54,5 bilhdes de resultado
positivo.

Para o0 ano que vem, a estimativa dos especialistas do mercado para o superavit recuou
de US$ 46 bilhdes para US$ 45 bilhdes.

A previsdo do relatdrio para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil,
em 2018, continuou em US$ 80 bilhdes. Para 2019, a estimativa dos analistas ficou
estavel também em US$ 80 bilhdes.

Reduzimos nossa projec¢édo de déficit primario de 2018 de -2,1% para -2,0%, e a de 2019
de -1,0% para -0,9% do PIB. Sustentabilidade da melhora nos resultados fiscais

depende de reformas.
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O Copom reduziu a taxa Selic em 0,25 p.p. para 6,75% e indicou claramente que na

auséncia de surpresas, deve interromper o ciclo de queda de juros na reunido de marco.

Brasil @
2012 2013 2014 2015 2016 20M7P  2018P 2019P
Atividade Econdmica
Crescimenta real doPIB - % 149 3.0 04a -34 -3.4 1,0 30 37
PIB norminal - BREL bi 4815 5342 5774 5.9496 fi.254 6.586 7.099 7.670
PIB nominal - S0 hi 2463 2 468 2445 1.800 1.7498 2.063 2.198 231
Populagdo - Milhdies 1992 01,0 Mnza 2045 206,1 2077 209,2 210,7
PIB per capita - USD 12.362 12278 12106 8.604 8.710 0.936 10506  11.110
Taxa nacional de desemprego - média anual () T4 1 fi,8 3.5 11,4 12,7 120 11,0
Taxa nacional de desermprego - firm da ana {*) 75 6.8 71 9.6 12,6 124 11,7 10,7
Infl aca0
IPCA - % 58 54 G4 10,7 6,3 24 35 40
[GP - % 7.8 55 a7 10,5 72 0,8 38 42
Taxa de Juros
Selic - final do ano- % 715 10,00 11,75 14,25 1374 700 6,75 8.00
Balanco de Pajamentos
BRLIUSD - final de petiodo 204 2.3 2.f6 3,46 326 3.3 3,25 3,30
Balanga camercial - USD hi 14 2 -4 a0 48 67 55 42
Conta corrente - % PIB -30 3.0 -4.2 233 -1.3 -0.5 -15 -2.2
Imvestimenta direto no pais- % PIB 34 28 34 42 44 34 38 35
Feseryas internacionais - S0 bi a7 376 4 369 arz 282 382 382
Financas Publicas
Resultado primario - % do PIB 22 1.7 -0.6 -1.4 -4 1.7 -20 -0.9
Resultado nominal- % do PIB -3 -3.0 -6.0 -10.2 -0 -1.a 70 55
Divida pablica bruta - % do PIB 537 514 86,3 64,5 70,0 T 738 734
Diivida plblica liguida - % do PIB 323 30,6 331 360 46 2 514 55,0 56,0

Fowte: FIM, Boombe g, IBGE, BCH, Hauere 13l

(™1 Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua

Fonte: Relatorio Focus — Expectativas de Mercado 16/02/2018):
https://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20180216.pdf

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes/cenario-brasil-fevereiro-2018
https://www.itau.com.br/_arquivosestaticos/itauBBA/contents/common/docs/Fevereiro2018.pdf

6 Estrategia de dos Recursos

Previdenciarios

Alocacao

Faixas de Alocacao: Segmento Renda Fixa

Tabela 3
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Estratégia de Alocacao

Politica de Investimento

de 2018
Limite da | Limite Estratéaia Limite
Segmento Tipo de Resolucéo | Inferior AIVO (go/) Superior
Ativo CMN % (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7¢, I, "b" 100,00% | 80,00%| 98,30% | 99,50%
j 0, 0, 0 0,
FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, | 100,00% B0 O G
ne
0, 0, 0, 0,
Operagdes compromissadas em titulos TN - Art. 7°, Il 5,00% DL o OO0
Renda | F! Referenciados RF - Art. 7°, IIl, Alinea “a” 60,00% 0,00% | 0,50% | 10,00%
Fixa
B 0, 0, 0, 0,
FI de indices Referenciado RF- Art. 7°, Ill, Alinea “b” 60,00% | 0,00%) 000% | 0,00%
0, 0, 0, 0,
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 40,00% 0,00% 1,00% | 10,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
0, 0, 0, 0,
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea “b” 20,00% D) O R
0, 0, 0, 0,
Certificados de Depositos Bancéarios - Art. 7°, VI, Alinea "a" 15,00% SR O et
Depdsito em Poupanga - Art. 7°, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00%| 0,00% | 0,00%
0, 0, 0, 0,
FI em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% D) O R
0, 0, 0, 0,
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5.00% Dot | @ geu
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c" 5,00% [ 0,00% | 0,00% | 0,00%
Subtotal 570,00% 80,00%| 99,80% |119,50%
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6.1 Faixas de Alocacdo: Segmento Renda Variavel

FI Referenciados em Renda Variavel - Art. 8°, 1, "a" 30,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%

. 0, 0 0, 0,
FI de Indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 89, |, "b" 30,00% | e s

0 0 9 9
FI em AcBes - Art, 89, II, "a" 20,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Renda

Variavel . 0 0 0 0
Fl em Indices de Agdes - Art. 8°, II, "b" 20,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%

0, 0, 0, 0,
FI Multimercado - Art. 8°, llI 10,00% 0.00% 0,20% | 0,50%

0, 0, 0, 0,
FI em Participagdes - Art. 8°, IV, "a" 5.00% 0,00% 0,00% | 0,00%

FI Imobilidrio - Art. 8°, IV, "b" 5,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

Subtotal 120,00% 0,00% | 0,20% | 0,50%

7 Responsavel pela Gestédo de Recursos (*)

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

Segmento Nome CPF Cargo
RendaFixa | g ester Luiz | 422.588.392- | Funcionario Pablico:
., Rosso 20
Renda Variavel Professor
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8 Disposicdes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucao, com

vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacéo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social
e suas revisdes deverao ser aprovadas pelo 6rgao superior de supervisdo e deliberagéo,
antes de sua implementacéo efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar
a seus segurados e pensionistas, conforme resolugdo CMN n° 3.922/10, n°® 4.392/14
e n° 4.604/17, Portaria MPS n°519/2011, e alteracdes:

a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta

dias, a partir da data de sua aprovacéo;

e asinformacgdes contidas nos formularios APR - Autorizagéo de Aplicacdo
e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagédo
ou resgate;

e a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até

trinta dias ap6s o encerramento do més;

e 0s procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

¢ as informac0es relativas ao processo de credenciamento de instituicbes
para receber as aplicacdes dos recursos do RPPS;

o relacdo das entidades credenciadas para atuar com o0 RPPS e
respectiva data de atualizagéo do credenciamento;

e as datas e locais das reunifes dos 6rgaos de deliberacéo colegiada e
do Comité de Investimentos.

Mirante da Serra — RO, 21 de Fevereiro de 2018.

22




ESTADO DE RONDONIA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIRANTE DA SERRA

Diretoria Executiva:

Quésia Andrade. B. Barbosa Milton Braz Rodrigues Coimbra
Superintendente SERRA PREVI Gerente Financeiro e Contabil e Tesouraria
Certificagdo CPA-10 Certificagdo CPA-10

Sueli Monteiro da Silva

Diretora de Divisdo de Recursos Humanos,
Protocolo e Redagao

23




SERRA
PREVI
)1 ] ;
¢ ( /\' /

ESTADO DE RONDONIA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIRANTE DA SERRA

<

Conselho Administrativo e Financeiro — CAF:

GLAUCIANIA DOS SANTOS MARIZETE SOUZA DE PAULA
Presidenta do
Conselho Administrativo e Financeiro Secretario do Conselho Administrativo e Financeiro
JOAO FERNANDES DA SILVA MARTA UENE FREITAS SOARES
Membro Membro
MARIA DAS DORES SANTOS DANIEL GOMES DOS SANTOS
Membro Membro

JOSE BRAZ ALVES e

Membro e
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Membro
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Responsavel pela Politica de Investimentos

Certificagdo CPA-10
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